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Informacion con Relevancia Prudencial de Caixalmassora.

CONTROL DE VERSIONES

Fecha | Version | Elaborado por Principales modificaciones
AECR/ Banco Cooperativo Elaboracién de la primera version de la
29/03/2022 1.0 Espariol plantila tipo del Informe de Relevancia
Prudencial (IRP), version EPYNC.
07/04/2022 11 AECI?/Banco Cooperativo Incorporacion MREL en apartado 4 y Riesgos
Espafiol ASG en apartado 7.
AECR/Banco Cooperativo Version con control de cambios. Reinsercion
Espafriol en apartado 2.4 de las pruebas de resistencia.
20/04/2022 12 Actualizacién datos LCR del sector a dic-21 en
apartado 2.7.2
AECR/Banco Cooperativo Eliminacién del apartado 6 “Exposicion al
Espafiol riesgo de crédito y de dilucién y calidad
crediticia”, fruto de la modificacion de la Guia
de divulgar estas plantillas.
Cambios menores tras revision completa del
documento.
AECR/Banco Cooperativo Eliminacion de todos los apartados a
28/11//2023 30 Espafiol gxgepmon de los Iega]mente solicitados:
indicadores  clave, riesgos ASG vy
Disposiciones transitorias
AECR/Banco Cooperativo Cambios menores. Supresién apartado ambito
22/02/2024 3.1 Espafiol de aplicacion al no ser requerido por la
normativa.
AECR/Banco Cooperativo Eliminacion disposiciones transitorias
11/02/2025 4.0 Espafiol minusvalias/plusvalias de la cartera RF.
Actualizacién apartado riesgos ASG.
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GLOSARIO DE ABREVIATURAS

AECR: Asociacion Espafola de Cajas Rurales
EBA: Autoridad Bancaria Europea

EBA/GL/2020/12: Directrices por las que se modifican las directrices EBA/GL/2018/01 relativas a
la divulgacion uniforme de informacion con arreglo al articulo 473 bis del Reglamento (UE) n.°
575/2013 (RRC) en lo referente a las disposiciones transitorias para la mitigacion del impacto sobre
fondos propios de la introduccién de la NIIF 9, para garantizar el cumplimiento de la modificacion
rapida (“quick fix”) efectuada en el RRC en respuesta a la pandemia de COVID-19

ECB: Banco Central Europeo (por sus siglas en inglés)
MIP: Mecanismo Institucional de Proteccion
NIIF 9: Norma 9 de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Reglamento (UE) n° 2020/873: Reglamento (UE) 2020/873 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 24 de junio de 2020 por el que se modifican el Reglamento (UE) n° 575/2013 y el Reglamento
(UE) 2019/876 en lo relativo a determinadas adaptaciones realizadas en respuesta a la pandemia
de COVID-19

Reglamento (UE) n° 575/2013: Reglamento (UE) n°® 575/2013 del parlamento europeo y del consejo
de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n® 648/2012

ECL: Expected Credit Losses
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Informacion con Relevancia Prudencial de Caixalmassora. Datos a 31/12/2024

1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION
1.1 Entidad

Caja Rural San José de Almassora, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana (en adelante, la
Caja, la Entidad o Caixalmassora), es una cooperativa de crédito sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades de crédito operantes en Espafa.

La Caja es una cooperativa de crédito de primer grado integrada en la AECR (Asociacién Espafiola
de Cajas Rurales), la cual sirve, para las cajas que la conforman, como instrumento de coordinacion,
foro de debate, mecanismo de representacion y como gestor de los fondos de garantia mutua y
solidaria.

Ademas de la AECR, la Caja es miembro de la Unién Nacional de Cooperativas de Crédito (UNACC)
y esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito.

La Caja ha adaptado sus estatutos sociales a las disposiciones de la Ley 13/1989 y su posterior
desarrollo en el R.D. 84/1993 por el que se aprueba el Reglamento de la citada Ley, asi como al
Decreto 2/1997, de 7 de enero, del Gobierno Valenciano relativo a las cooperativas de crédito de la
Comunidad Valenciana.

Posteriormente, en la Asamblea General de socios de la entidad, celebrada el 21 de junio de 2005,
se aprobd la adaptacion de los estatutos a la Ley 8/2003, de 24 de marzo, de Cooperativas de la
Comunidad Valenciana, y al Decreto 83/2005, de 22 de abril, del Consell de la Generalitat, por el
que se regulan las Cooperativas de crédito de la Comunidad Valenciana.

Con fecha 23 de junio de 2016, la Asamblea adopté el acuerdo de modificacion parcial de los
Estatutos Sociales de la Entidad, concretamente los articulos numeros 13, 14, 15, 16, 18, 30, 32,
33, 34, 36, 42, 43, 44, 45 y 61 de conformidad con la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de Entidades de Crédito.

Con fecha 30 de junio de 2020, la Asamblea General de Socios adopté el acuerdo de modificacion
parcial de los estatutos sociales de la entidad, concretamente el articulo 42 y la disposicion
transitoria primera, asi como la introduccién de la Disposicion Transitoria Segunda.

La Entidad inici6 sus actividades el 30 de abril de 1917, quedando regulada su actuacién por la Ley
13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, y su posterior desarrollo en el Real Decreto
84/1993, de 22 de enero, por el que se aprueba el Reglamento de la citada Ley, la Ley 27/1999, de
16 de julio, de Cooperativas y por el Real Decreto-Ley 11/2017, de 23 de junio.

De acuerdo con los estatutos, el ambito territorial de la actividad de esta Caja Rural, con socios y
terceros, es autondmico y se extiende a la Comunidad Auténoma Valenciana.

Al 31 de diciembre de 2024 tiene establecida una red de 4 oficinas, todas ellas radicadas en la
poblacion de Almassora, lo que la faculta para poder efectuar todas las operaciones tipicas o
especificas que corresponde a este tipo de entidades.

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito (creado
por el Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre). Asimismo, se encuentra inscrita en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito con el numero 3130.

A continuacion, se presenta el Informe de Relevancia Prudencial de 2024 elaborado en base a las
instrucciones y requisitos de divulgacion establecidos en el Reglamento de Ejecucion (UE) n°
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2021/637 de la Comisién, en lo que respecta a la divulgacion publica por las entidades de la
informacion a que se refiere la parte octava, titulos Il y Ill, del Reglamento (UE) n° 575/2013.

Con la presentacion de este informe el Consejo Rector certifica que se ha divulgado la informacion
requerida regulatoriamente.

Asimismo, mediante su puesta a disposicion en la pagina web de la Entidad, se dan por cumplidos
los requisitos de divulgacién establecidos en la normativa prudencial y en las guias
EBA/GL/2020/12.

1.2 Integraciéon en un Mecanismo Institucional de Proteccion

Para un adecuado entendimiento estratégico y de control y gestion riesgos por parte de la Entidad,
cabe destacar su participacion en un Mecanismo Institucional de Proteccién (MIP). EI MIP es un
mecanismo inter-cooperativo de apoyo y defensa mutua creado en el seno de la Asociacién
Espafiola de Cajas Rurales (AECR) para beneficio de las Entidades Asociadas, gozando de la
consideracion de Sistema Institucional de Proteccion en el sentido que a este término se da en el
articulo 113.7 del Reglamento (UE) n° 575/2013 en virtud de la autorizaciéon concedida por la
autoridad competente. Lo constituyen las 30 Cajas integradas en la AECR junto con la sociedad
holding tenedora de las participaciones financieras comunes y el Banco Cooperativo Espariol.

El MIP carece de personalidad juridica, entendiéndose como el conjunto complejo de medios
patrimoniales, derechos, obligaciones y compromisos que se recogen en los Estatutos de la AECR
y en la documentacién que los desarrollan. Su finalidad es contribuir a preservar la estabilidad
financiera de sus miembros, individualmente y en conjunto, sin perjuicio de los deberes y facultades
de otros organismos o personas responsables y de la obligacion, que compete a cada miembro del
MIP, de salvaguardar su propia solvencia. Adicionalmente, la AECR vela para que cada Caja
cumpla con sus requerimientos minimos de solvencia individual establecidos por la normativa
vigente y el supervisor en cada momento.

Como principal pilar sobre el que se apoya la mejora de la solvencia se crea el fondo de solidaridad
con personalidad juridica independiente y patrimonio separado del de sus miembros. Se constituye
a partir de las aportaciones individuales de cada uno de los miembros del MIP con el objetivo de
alcanzar un volumen suficiente para cumplir sus fines (del cual ya dispone en el momento actual)
teniendo en cuenta los resultados de las pruebas de resistencia que se realiza a las entidades
Asociadas al MIP. El patrimonio neto no comprometido para operaciones de asistencia financiera
estd invertido en activos liquidos y de elevada calidad crediticia.

Asimismo, y como parte de la incorporacién al MIP, la Entidad se compromete al cumplimiento
(objeto de monitorizacién continua a nivel centralizado) de una serie de politicas, controles y ratios
superiores a los que, en cada momento, sean exigibles conforme a la normativa vigente, reforzando
de este modo el ambiente de control y gestion de riesgos.
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2. INDICADORES CLAVE

En la siguiente tabla presentamos los indicadores clave de la Entidad elaborados y presentados

conforme a las instrucciones de la plantilla EU KM1:

EUKM1 - Plantilla de indicadores clave

Fondos propios disponibles (importes en miles de €uros)

1 - Capital de nivel 1 ordinario

2 - Capital de nivel 1

3 - Capital total

Importes de las exposiciones ponderadas por riesgo

4 - Importe total de la exposicidn al riesgo

Ratios de capital (en porcentaje del importe de la exposicidn
ponderada por riesgo)

5 - Ratio de capital de nivel 1 ordinario (%)

6 - Ratio de capital de nivel 1 (%)

7 - Ratio de capital total (%)

Requisitos de fondos propios adicionales para hacer frente a riesgos
distintos del riesgo de apalancamiento excesivo (en porcentaje del
importe de la exposicion ponderada por riesgo)

EU 7a - Requisitos de fondos propios adicionales para hacer frente a
riesgos distintos del riesgo de apalancamiento excesivo (%)

EU 7b - De los cuales: estardn compuestos por capital de nivel 1
ordinario (puntos porcentuales)

EU 7c - De los cuales: estardn compuestos por capital de nivel 1 (puntos
porcentuales)

EU 7d - Total de los requisitos de fondos propios del PRES (%)

Colchén combinado y requisito global de capital (en porcentaje del
importe de la exposicion ponderada por riesgo)

8 - Colchdén de conservacion de capital (%)

EU 8a - Colchdén de conservacion debido al riesgo macroprudencial o
sistémico observado en un Estado miembro (%)

9 - Colchdén de capital anticiclico especifico de la entidad (%)

EU 9a - Colchdén de riesgo sistémico (%)

10 - Colchén de entidades de importancia sistémica mundial (%)

EU 10a - Colchdén de otras entidades de importancia sistémica (%)

11 - Requisitos combinados de colchdén (%)

EU 11a - Requisitos globales de capital (%)

12 - Capital de nivel 1 ordinario disponible fras cumplir el total de los
requisitos de fondos propios del PRES (%)
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EUKM1 - Plantilla de indicadores clave —“

31/12/2024 | 31/12/2023
Ratio de apalancamiento
13 - Medida de la exposicion total 352.066 363.068
14 - Ratio de apalancamiento (%) 13,94 12,01

Requisitos de fondos propios adicionales para hacer frente al riesgo
de apalancamiento excesivo (en porcentaje de la medida de la
exposicion total)

EU 14a - Requisitos de fondos propios adicionales para hacer frente al

. . . 0,00 0,00
riesgo de apalancamiento excesivo (%)
EU 14b - De los cuales: estardn compuestos por capital de nivel 1

L 0,00 0,00
ordinario (puntos porcentuales)
EU 14c - Total de los requisitos de ratio de apalancamiento del PRES (%) 3.00 3.00
Colchén de ratio de apalancamiento y requisito global de ratio de
apalancamiento (en porcentaje de la medida de la exposicion total)
EU 14d - Requisito de colchdn de ratio de apalancamiento (%) 0,00 0,00
EU 14e - Requisito de ratio de apalancamiento global (%) 3.00 3,00

EUKM1 - Plantilla de indicadores clave

31/12/2024 | 31/12/2023

Ratio de cobertura de liquidez
15 - Total de activos liquidos de alta calidad (HQLA, por sus siglas en

inglés) (valor ponderado, media) 133.227 138.592
EU 16a - Salidas de efectivo - Valor ponderado total 20.996 21.741
EU 16b - Enfradas de efectivo - Valor ponderado total 11.996 6.702
16 - Total de salidas netas de efectivo (valor ajustado) 9.001 15.039
17 - Ratio de cobertura de liquidez (%) 1.556,48 931,78
Ratio de financiacion estable neta

18 - Total de financiacion estable disponible 340.367 336.611
19 - Total de financiacién estable total requerida 182.172 172.867
20 - Ratio de financiacion estable neta (%) 186,84 194,72

A 31 de diciembre de 2024, tal y como se muestra en la plantilla EUKM1 anterior, la Entidad presenta
ratios de capital, apalancamiento y liquidez holgados y cumple con los requerimientos regulatorios
establecidos (siendo los datos del “Ratio de Cobertura de Liquidez” promedios anuales de enero a
diciembre 2024).

Respecto del requerimiento MREL, con fecha 18 de diciembre de 2024, Caixalmassora recibié un
escrito de la Direccion General de Estabilidad Financiera, Regulacion y Resolucion del Banco de
Espafa en la que se nos comunicaba el acuerdo de revocar el requerimiento emitido el 01 de marzo
de 2024, relativo al MREL, una vez que el BdE ha determinado que no esta justificado determinar
un MREL que exceda el importe suficiente de absorcién de pérdidas, de acuerdo con el apartado 2,
letra a), del articulo 12,quinquies del Reglamento (UE) 806/2014.
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Informacion con Relevancia Prudencial de Caixalmassora. Datos a 31/12/2024

3. RIESGOS AMBIENTALES, SOCIALES Y DE GOBERNANZA (ASG)

3.1 Definiciéon y marco general de gestion

Los riesgos de sostenibilidad o ASG se definen como cualquier acontecimiento o estado ambiental,
social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo real o posible sobre
el valor de las inversiones, pudiendo diferenciar:

e Riesgos ambientales:

o Riesgos medioambientales, derivados de la exposicién a sectores, companias o
proyectos que puedan verse negativamente afectados por factores naturales o
causen un dano significativo sobre el ecosistema.

o Riesgos climaticos, que se originan como consecuencia de un cambio en el clima.
En este sentido pueden suponer un impacto en los sistemas fisicos (infraestructuras,
logistica, etc.) o un impacto derivado de la transicién a economias bajas en carbono
como consecuencia de cambios regulatorios, cambios en las tendencias del
mercado, nuevas tecnologias o variaciones en la percepcion del desempefio con
respecto al cambio climatico.

o Riesgos sociales derivados de la exposicion de las entidades a contrapartes que
potencialmente pueden verse afectadas de modo negativo por factores sociales. Dichos
factores estan relacionados con los derechos, el bienestar y los intereses de las personas y
comunidades que pueden tener un impacto en las actividades de las contrapartes. Los
riesgos sociales incluyen los riesgos relacionados con cambios sociales, riesgos del
mercado laboral, los riesgos de seguridad del producto y de proteccion del consumidor y los
riesgos de discriminacion o puesta en peligro de culturas y grupos étnicos.

o Riesgos de gobernanza, vinculados a la exposicion de las entidades a contrapartes que
pueden verse potencialmente afectadas de modo negativo por factores de gobernanza. Los
factores de gobernanza abarcan las practicas de gobernanza de las contrapartes de las
instituciones, incluyendo los factores ASG en las politicas y procedimientos bajo la direccion
de las contrapartes. Se pueden identificar varios factores que originan riesgos de
gobernanza, tales como los riesgos derivados de consideraciones éticas y de conducta
cuestionables, el riesgo de estrategia y gestidn de riesgos o los riesgos de transparencia.

Para la gestién de los riesgos ASG, la Caja tiene definida una hoja de ruta “Plan director de
Sostenibilidad” que, junto con la Politica General de Sostenibilidad, marca los planes tacticos y
estratégicos en materia de sostenibilidad. Ambos documentos fueron aprobados y son objeto de
actualizacién por el Consejo Rector de la entidad.

3.2 Gobernanza de los riesgos ASG y politica de gestion

En lo que a gobernanza y politica de gestion de los riesgos ASG se refiere, dentro del marco general
de actuaciéon que la Caja esta desarrollando para afrontar los requerimientos regulatorios de las
Finanzas Sostenibles y adoptar las practicas del sector financiero en cuestiones no reguladas que
considere apropiadas, la Entidad dispone del Comité de Sostenibilidad, delegado en el Equipo
Directivo, el cual tiene como mandato genérico impulsar la Politica General de Sostenibilidad y
monitorizar la ejecucion del Plan Director de Sostenibilidad.
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Por lo que respecta a la relacion de los riesgos de sostenibilidad con los riesgos relevantes que
afectan a la Caja, cabe destacar lo siguiente:

¢ Riesgo de crédito: la entidad ha concluido que en el corto plazo los riesgos ASG no pueden
suponer un deterioro significativo de su calidad crediticia, si bien se observa la necesidad de
incluir y considerar los riesgos ASG en el ambito del riesgo de crédito por su potencial
impacto a largo plazo. En este sentido, la entidad esta trabajando en un plan de accion que
permita reforzar la consideracion de los criterios y riesgos ASG en los procesos afectados
que forman parte de la gestion del riesgo de crédito: concesion, “pricing”, colaterales,
seguimiento y reporting.

¢ Riesgo de liquidez: el impacto de los riesgos ASG en el ambito de los riesgos de liquidez
se ha evaluado como minimo debido a la naturaleza de la operativa de la entidad. En
cualquier caso, se estan estudiando medidas que permitan integrar dichos riesgos en el
ambito de liquidez de la entidad.

Entre las principales iniciativas implementadas por la Entidad en el ejercicio objeto de analisis, cabe
destacar la aprobacion de la Politica de Financiacion Sostenible y Riesgos ASG, la incorporacién al
Marco de Apetito de Riesgos de cuatro métricas relativas a riesgos fisicos y de transicion, el
desarrollo de un catalogo de productos verdes y/o alineados con la taxonomia europea o la
implantacién de sendas herramientas para el calculo de la huella de carbono entre otras iniciativas
de interés.

Con caracter adicional a los mecanismos de control anteriores y a las medidas dispuestas en el
Plan Director y en la Politica General de Sostenibilidad, la entidad ha continuado en 2024
profundizando en el estudio de la eficiencia energética y de los riesgos fisicos. Por ultimo, la entidad
ha continuado desarrollando su estudio de clasificacion (basada en scoring ASG de un tercero
independiente) de sostenibilidad de contrapartidas de renta fija, y dispone de un inventario trimestral
de bonos verdes, sociales y sostenibles y publica en su estado de informacién no financiera los
datos exigidos por la normativa.

3.3 Integracion de los riesgos ASG en la gestion de riesgos

El enfoque de la Entidad para la financiacion de una economia sostenible se encuentra integrado
en el marco de procesos de concesion de financiacion. En este sentido, el proceso de integracion
de los criterios y riesgos ASG en la estrategia de concesion de financiacion y gestion de riesgos de
la Caja se basa en los siguientes principios:

o Responsabilidad: desde la Caja se ha identificado la responsabilidad compartida en la
integracion de los criterios y riesgos ASG en las actividades diarias que cubren el modelo de
gobernanza. Todos los empleados deben ser conscientes de la importancia del riesgo y
recibir la formacion adecuada para considerar y comprender la naturaleza y las
consecuencias de los riesgos ASG.

o Participacion de la Alta Direccion de la Caja, la cual actuia como modelo de referencia en
lo que se refiere a la consideracion y a la gestion de los riesgos ASG. Para ello promueve la
integracion de dichos riesgos en la definicion de los procedimientos y estrategias de
concesion de financiacion, garantizando el cumplimiento de los requerimientos regulatorios
al respecto. Tiene la responsabilidad en la creacion y mantenimiento de una cultura que
integre los criterios ASG en el modelo de negocio de la Entidad.
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o Rentabilidad junto con sostenibilidad: la rentabilidad sigue siendo relevante para la
continuidad del negocio a corto plazo, mientras que la sostenibilidad representa la
responsabilidad ética y a largo plazo. Desde la Entidad, se promueve la visién y el criterio de
unificar ambas perspectivas en el modelo de negocio.

¢ Integracion de los riesgos ASG en los procesos de concesion de financiacion: los
procedimientos y criterios en el ambito de la concesion de financiacién a clientes integran y
consideran los riesgos ASG como parte esencial, procediendo a la evaluacion de los riesgos
de sostenibilidad y de su impacto en las operaciones y clientes financiados mediante la
utilizacion de métricas e indicadores apropiados.

o Adecuacion de la metodologia y de las métricas: en linea con los correspondientes
requerimientos implementados a nivel normativo, asi como de acuerdo con las mejores
practicas y criterios sectoriales, la Entidad evalua, implementa y, en su caso, adapta las
métricas y metodologias de aplicacion con la periodicidad suficiente que permita gestionar
adecuadamente los criterios y riesgos ASG.

¢ Principio de proporcionalidad: los recursos necesarios para calcular y evaluar los riesgos
ASG junto con los riesgos financieros se asignan atendiendo a las caracteristicas y
casuisticas de cada operacion de concesion de financiacion.

¢ Independencia de las funciones de control, gestion de riesgos y negocio: las funciones
de control y gestion de riesgos ASG realizan sus actividades con total independencia de las
funciones de negocio.

o Transversalidad: los riesgos y criterios ASG se consideran en todas las areas y actividades
involucradas en los procedimientos y controles vinculados a la concesién de financiacion.

o Enfoque integral de riesgos: los riesgos ASG se consideran y gestionan de manera
integrada con los riesgos de crédito, de mercado, operacional y el resto de riesgos relevantes.

¢ Transparencia: sobre la base de una informacion de gestion veraz y oportuna, los riesgos
ASG se hallan sujetos a comunicacion interna y externa a través de los canales
correspondientes. La politica de comunicacion de los riesgos ASG contempla todas las partes
interesadas relevantes.

o Ejemplaridad: se debe realizar un esfuerzo para garantizar el compromiso personal de todos
los empleados con los riesgos ASG que surgen de las actividades de la Caja.

3.4 Identificacion del riesgo climatico y medioambiental

Siguiendo las recomendaciones del ECB a través de su guia “Good practices for climate-related and
environmental risk management’, publicada en noviembre de 2023, asi como las expectativas
supervisoras de Banco de Espana, la Entidad define el riesgo climatico no como un riesgo aislado,
sino como una serie de eventos que acaban impactando en los riesgos tradicionales de la Caja.

En este sentido, se ha procedido a realizar un proceso de identificacion de riesgos relacionados con
el clima y el medioambiente que pueden impactar en los riesgos tradicionales como el riesgo de
crédito y otros riesgos relevantes.
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Este proceso se ha llevado a cabo a través de diferentes vias, analizando las principales carteras
de la Entidad (cartera de empresas y la cartera hipotecaria) por medio de analisis independientes.

Una vez realizado el analisis, sera posible identificar la presencia de efectos materiales resultantes
de los riesgos climaticos y medioambientales en las carteras de la Entidad. Lo cual, como
consecuencia, permitira establecer acciones que vigilen y en su caso mitiguen dichos riesgos,
facilitando el mantenimiento de los limites de riesgo establecidos.

A. Identificacion del riesgo climatico y medioambiental en la cartera crediticia de
empresas
La Entidad ha centrado sus esfuerzos en el analisis de sectores de actividad econdmica a priori mas
impactados por los riesgos climaticos y medioambientales. A continuacion, se recoge un listado con
las industrias identificadas con un nivel de riesgo “Alto”, ya que no se tiene exposicién en ninguna
industria identificada con un nivel de riesgo “Muy alto”™:

1. Alto:
a. Industria de la alimentacion
b. Metalurgia y Siderurgia
c. Fabricacion de otro material de transporte
d. Energia eléctrica convencional (generacion y suministro)
e. Logistica

El escenario considerado se concreta en un total de trece eventos de riesgo climatico y
medioambiental (separando entre riesgos fisicos y riesgos de transicion, de una seleccién entre
propuestas de TCFD, BCBS, SASB y ESRS) que, tras evaluar tanto la probabilidad de ocurrencia
en el horizonte temporal de la planificacion de capital, como el impacto que tendria el evento de
riesgo en cuestion, dan como resultado la clasificacidon del sector en funcion de su riesgo (muy alto,
alto, medio, bajo o muy bajo). Para ello, mas alla del conocimiento experto de la Caja, se han
utilizado estudios de afectacion por sector de factores de ambientales realizados por agencias de
rating o reportes sectoriales de UNEP FI, asi como probabilidad de ocurrencia de riesgos fisicos de
proveedores como Think Hazard. Para completar el analisis de materialidad, se combina dicho
analisis con el peso relativo de la exposicién a cada sector.
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B. Identificacion del riesgo climatico y medioambiental en la cartera crediticia
hipotecaria

La Entidad ha evaluado la exposicién que tiene la cartera hipotecaria a los riesgos de transicion y
fisicos. Dentro de estos riesgos de transicion destaca la revisién de la directiva del Parlamento
Europeo con respecto a las etiquetas energéticas (CEE) de viviendas. Esta sefiala que todos los
inmuebles deberan obtener una CEE de por lo menos E para el 2030 y D para el 2033. Para ello, la
Caja evalua la exposicion de aquellas viviendas con CEE que incumplen con esta normativa,
estimando el impacto que se pudiera observar en su tasacion. A continuacion, se muestra la
distribucion de tasacion de la cartera hipotecaria agrupada por etiqueta energética, distinguiendo la
poblacion de inmuebles afectados por la normativa.

Valor garantia corregido

Valor garantia

Etiqueta Tasacion corregido Tasacion
(miles de euros) (% del total)
A 60 0,33%
B 0 0,00%
¢ 161 0,88%
D 189 1,03%
E 2.458 1341%
F 0 0,00%
G 689 3,76%

Asimismo, la Entidad ha definido seis riesgos fisicos a los que podria estar expuesta su cartera de
hipotecas, evaluando tanto la probabilidad de ocurrencia del evento como el impacto que tendria el
mismo en el valor final del colateral que se utiliza como garantia en los préstamos con finalidad
vivienda:

¢ Riesgo de inundacion fluvial
e Riesgo de inundacion costera
¢ Riesgo de desertificacion

e Riesgo sismico

¢ Riesgo de incendios

¢ Riesgo volcanico

Para ello, se han tomado datos de geolocalizacion de la cartera de inmuebles que garantizan
hipotecariamente operaciones de financiacion de la Caja y se han analizado los riesgos fisicos,
utilizando como base un trabajo realizado por un tasador externo homologado, habiendo obtenido
datos de una parte relevante de la cartera hipotecaria. Este analisis, a su vez, ha servido como input
para proceder a cuantificar la materialidad del riesgo de crédito en la cartera hipotecaria, al realizar
un ejercicio de estrés especifico sobre la cartera hipotecaria teniendo en cuenta eventos de riesgos
climaticos distintos.

De entre los riesgos fisicos analizados, la Caja concluye que el riesgo al que mas expuesta esta la
misma en el ambito objeto de analisis es el riesgo de desertificacion por ser el riesgo identificado
con mayor exposicion crediticia calificada como “riesgo alto” o “muy alto”, identificando las zonas
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geograficas donde se produce mayor concentracion de viviendas con riesgo alto y aplicando una
hipotesis de reduccion del valor de ese colateral (cifras en miles de euros).

C.

Valor garantia

Exposicion (miles

Definicion € corregido (miles

€)

indice De Aridez Himedo o Subhimedo Himedo| 0 | 0
Urbano 1.329 1.289

Laminas De Agua 68 58
Bajo 7.811 11.512
Medio 8.417 10.227
Alto 3.348 6.230
Muy alto 10.561 13.202

Impacto del riesgo climatico en otros riesgos relevantes

Con caracter adicional, la Entidad analiza cualitativamente el impacto que los riesgos
medioambientales puedan tener sobre los otros riesgos mas relevantes. De este andlisis cabe
destacar lo siguiente:

Riesgo operacional: la Caja considera los riesgos ASG en el disefio e implantacion de los

planes de contingencia y continuidad, que son revisados y aprobados con periodicidad anual
por el Consejo Rector. De este modo, se considera que el riesgo operacional que pueda
derivarse de los riesgos climaticos y medioambientales esta adecuadamente mitigado por
los planes que ha implementado la Entidad.

Riesgo de liquidez: dada la naturaleza de la operativa de la entidad, no se considera que los

riesgos ASG tengan un impacto material sobre la posicion de liquidez. No obstante, en vista
de acontecimientos que se han observado en la industria relacionados con una salida de
depdsitos por razones reputacionales y/o de pérdida de confianza, se considera factible que
dicho evento esté ligado a riesgos ASG (“greenwashing”, v. gr.). Por ello, se ha valorado el
impacto en la posicién de liquidez que podria tener dicho evento reputacional.
Considerando la materialidad de los distintos riesgos y su exposicion a factores ASG, se ha
decidido profundizar mas adelante con un analisis cuantitativo en la evaluacién del impacto
de los riesgos climaticos sobre la posicion de liquidez.

Riesgo de negocio: se presenta en el subapartado 3 del presente apartado un analisis de

materialidad del riesgo de transicién en determinadas industrias (con riesgo de transicion
muy alto y/o alto) a partir del mapa de calor presentado previamente.

3.5 Proceso de identificacion de riesgos sociales y de gobernanza de la Entidad

En linea con las directrices de la ABE y los ESRS, la Entidad esta desarrollando un marco integral
para la identificacion de riesgos sociales y de gobernanza, entendidos como factores que pueden
impactar en su estabilidad financiera y operativa. Este enfoque sigue en evolucion y se adapta a los
avances regulatorios y mejores practicas del sector.

A.

Identificacion del riesgo social en la Entidad

Para identificar los riesgos sociales, la Entidad sigue un enfoque basado en la evaluacién de su
impacto en la operatividad y estabilidad financiera. Se analizan factores laborales, relaciones con
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proveedores, comunidades y consumidores, considerando su potencial para generar costes
adicionales, interrupciones o afectaciones reputacionales.

Los riesgos sociales se agrupan en cuatro areas clave:

1. Fuerza laboral propia: Condiciones laborales, seguridad, igualdad de oportunidades y
derechos laborales.

2. Trabajadores de la cadena de valor: Impactos en proveedores y estabilidad operativa.

3. Comunidades afectadas: Relaciones con comunidades y riesgos reputacionales.

4. Consumidores y usuarios finales: Transparencia, seguridad y confianza del cliente.

B. Identificacién del riesgo de gobernanza en la Entidad
La metodologia para los riesgos de gobernanza se centra en evaluar practicas empresariales,
transparencia y cumplimiento normativo. Se identifican riesgos que pueden afectar la reputacion,
generar sanciones o aumentar los costes de cumplimiento, asegurando una gestién adecuada de
la ética y la integridad corporativa.

Los riesgos de gobernanza incluyen:

1. Conducta empresarial inadecuada: Falta de transparencia, gestién deficiente de
proveedores y riesgos éticos.

2. Crimenes financieros y fraude: Exposicion a corrupcién, soborno y cumplimiento
normativo.

Dado el caracter dinamico de estos riesgos, la Entidad continta refinando su metodologia para

garantizar un enfoque alineado con los estandares de sostenibilidad y las mejores practicas del
sector.

Pagina 17 de 31



Informacion con Relevancia Prudencial de Caixalmassora

Datos a 31/12/2024

tria manu
Al Al Al AN AV 81 ci cil cil cv cv cvi cvil ci cix cx cXi cxi il CXV cxv
Produccion de Fabricacion de
Industria deta Fabricacion de Produccion de Farmacéutcos, | cementoyotros
Culthvos no perennes | Cultivos perennes Ganaderia Sticultura Pesca Industias extractivas Industria gl tabaco Teti Goauerias Otramanutactura
alimentacion maderay papel P minerales no electidnicos remolques y
metilicos seminemolaues
Resultados doble materialidad - Materialidad Financiera 179757 - 9154 - 99.205 B B Sa498 - B 19968 27559 B 00883 B
[s - Riesgos sociales I Medio | Medio Bajo. | Medio I Medio I Bajo | Medio I Bajo Medio Bajo I Bajo I Bajo I Medio | Medio | Bajo I Bajo I Medio I Balo I Medio
[G~ Riesgos de gobernanza 1 Balo I T T o | Meao | o | B0 | Medo Medo | edo 50 1 Mo | Medo | Medo | emo B0 | o | Medo
Tema Sub-tema Sub Sub-tema Driver
Fuerzalaboral
Fuerza laboral propia 2 1 2 15 0 2 075 15 15 2 s 15 2 075 15
propia, incluyendo:
Trabajadores de a cadena de | Trabajadores de la B
075 075 1 15 15 15 2 15 15 2 15 15 1 15 225 1 225
valor cadena de valor
Comunidades B} N )
Comunidadies afectadas 2 15 2 225 1 15 075 15 15 075 15 075 2 1
afectadas
Consumidoresy usuarios | Consumidores y B ) - B o N o o ot - B ) o o o
c“"""“‘" 15 15 075 5 15 ‘ ] 2 075 15 15 2 2 ; 15 15
empresaria
Goberanza =
Exposiciona .
1 1 075 1 075 1 2 1 1 1 1 o
crimenes

ESInEtn g o mercio al por mayor yal por menor; eparacion de vehiculos de L Actividades M. Actoaes - Actiidades
ergia eléctrica, gas, vapory aire acondicionado actividades de . Constru LA CELTA T " ¢ H. Transportey almacenarie financieras y de Actiidades profesionales,  adminisrativasy
e Boig ot (it AT
Dl D.I D.II El R Fl Gl Gl G H HAI HAI HIV [ LI M1 N ]
Energia eléctrica Comercioatpor | _Somereioatpor
e Energia eléctrica | Gas y energa térmica X Ventay reparacion de POr | menor de productos Transporte maritimo y Actividades Activdades Activdades
convencional . Gestionde aguay | Construccion de , ‘ mayory menor, . Transporte terrestre y | "2 . ] Acthidades
) renovable (generaciony Construceién il | vehiculos de motory " farmacéuticos en " porvias navegables | Transporte aéreo Logistica financieras y de fesional v
(generaciony : residuos. edifcios excepto veiculos de portuberia inmobilarias rofesiona|
(generacion) suministro) motocicletas establecimientos interiores seguros cientiicas ytécicas | senvicios auiiares
suministro) motory motocicletas
Resultados doble materialidad - Materialidad Financiera 75515 260518 B 20367 120187 10599 101603 229240 B B B 132561 3345914 4895 337.088 B 36713
[~ Riesgos sociales o 1 1 e B0 TR IS T T T T edio [ N N N BT o T e ] o
[G - Riesgos de | Medio | Medio | Medio uy bajo Bajo | Bajo | Medio | Bajo Bajo | Bajo Medio | Bajo | Bajo | uy bajo | Medio | Medio | Bajo |
Tema Sub-tema Sub Sub-tema Driver
N Fuerza laboral - - - - -
Fuerza laboral propia 15 0, 15 , 15 15 , 1 , 15 2 2 1 0, 1 2 )
propia, incluyendo:
de 1 15 05 1 1 001 1 00:
valor cadena de valor
Comunidades - ) ) .
Comunidades afectadas 15 075 15 15 15 075 002 15 075 1 1
afectadas
ooy Hsaane e 5 5 15 225 15 125 2 2 15 1 1 225 1
finales usuarios finales
Conducta - - ) - . 5
15 15 15 003 15 15 075 1 002 075 225 15 0, 001 15 225 1
Gobernanza Conducta Exposicit
xposilina 15 = T - o5 o5 ? N . N 2 . . o0 s . .
crimenes

Pagina 18 de 31



Informacién con relevancia prudencial de Caixalmassora Datos a 31/12/2024

3.6 Analisis de la Materialidad

La entidad, segun se indica en su IACL (Informe de Autoevaluacion del Capital y de la
Liquidez), ha optado por plantear la materialidad de los eventos de riesgo climaticos
evaluando su impacto sobre el riesgo de crédito. Derivado del analisis de identificacion
de riesgos materiales para la cartera de empresas, se han escogido los eventos donde
aparentemente se concentran mas riesgos para evaluar su materialidad, considerando
eventos escenarios adversos pero plausibles, para evaluar una potencial necesidad de
capital adicional en el caso de que estos eventos superasen los umbrales de
materialidad planteados por la entidad para otros riesgos. En este sentido, se considera
un evento como material si la destruccion de CET1 que lleva aparejada la situacion
estresada es mayor a 10 puntos basicos.

En ese sentido, considerando la reducida exposicion a los sectores mencionados con
anterioridad (proceso de identificacion de riesgos) se considera que la entidad esta
expuesta principalmente a los siguientes eventos de riesgo:

e Riesgos fisicos en los sectores de empresa y geolocalizaciones mas
perjudicados. Se aplica un estrés a los ratings de las empresas con mayor riesgo,
lo cual captura el posible impacto de los riesgos fisicos sobre su estabilidad
financiera y habilidad de repago.

¢ Riesgo de transicion en la cartera de empresas: se considera que el mayor riesgo
de transicién en industrias concretas, a partir del mapa de calor presentado
previamente, se traslada a una necesidad de incrementar las provisiones en las
carteras crediticias de empresas como consecuencia de un_mayor riesgo
crediticio percibido en las mismas.

¢ Riesgo de desertificacion en la cartera hipotecaria: como Entidad con un elevado
peso de la cartera hipotecaria, se plantea como posible escenario una rebaja del
colateral de la cartera identificada a riesgo muy alto de desertizacion.

o Riesgos de transicién por etiquetas CEE en la cartera hipotecaria. A partir de la
normativa del Parlamento Europeo1, se utiliza un escenario que afecta a la
valoracion (tasacion) del colateral de la cartera hipotecaria en el caso de aquellas
viviendas que no consigan una etiqueta por arriba de D en el plazo delimitado
por la directiva.

e Riesgo de liquidez a raiz de un evento reputacional ligado a riesgos ASG. Se
exploran los distintos escenarios posibles y los controles de gestién que existen
para mitigar su ocurrencia. Asimismo, se examina el impacto sobre la métrica
LCR de salidas de depdsitos y restricciones de financiamiento.

¢ Riesgo de negocio: se considera que el riesgo de transicion en industrias
concretas, a partir del mapa de calor presentado previamente, se refleja en una
pérdida de margen. Esta pérdida se identifica mediante la proporcién de margen
procedente de las empresas que operan en sectores con un riesgo de transiciéon
muy alto y/o alto (segun elija la caja), ya que, al tener un mayor grado de riesgo,
se asume que estas no logran transicionar correctamente, lo que podra resultar

1 Texto adoptado por el Parlamento Europeo: 2021/0426(COD) - 14/03/2023 - Energy

performance of buildings (europa.eu)
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en una pérdida del 100% (u otro porcentaje elegido por la Caja) del margen de
dichos clientes.

A. Riesgos fisicos en la cartera de empresas
En el analisis de los riesgos fisicos de la cartera crediticia de empresas, la Entidad
considera una doble vertiente respecto a los riesgos fisicos a los que estan expuestas
sus contrapartes, diferenciando:

1. El riesgo climatico fisico asociado a cada industria, y que se obtiene del mapa
de calor por industrias mas afectadas al riesgo climatico. De esta manera, cada
una de las 39 industrias que identifica la Entidad en su mapa de calor, tiene
asignado un nivel de riesgo climatico fisico, en una escala que incluye: “muy
bajo”, “bajo”, “medio”, “alto” y “muy alto”.

2. El riesgo fisico asociado a cada exposicion como consecuencia de su situacion
geografica. Se utiliza como base el trabajo realizado por un tasador externo
homologado, que asocia distintos riesgos fisicos (p. €j., sismico, inundacion,
incendio, etc.) a nivel de codigo postal. El analisis se realiza unicamente sobre

exposiciones con contrapartes en Espafa.

A partir de las dos dimensiones anteriores, la Entidad obtiene un riesgo fisico agregado,
que asocia a cada exposicion crediticia, y que se clasifica en cuatro niveles de riesgo:

e Bajo: exposiciones con escasa sensibilidad al riesgo fisico por industria y por
localizacién.

o Medio-bajo: exposiciones poco sensibles al riesgo fisico combinado de industria
y localizacién.

¢ Medio-alto: exposiciones con sensibilidad relevante por industria y/o por su
localizacién.

¢ Alto: exposiciones con alto riesgo fisico como combinacion de la industria de la
contraparte y de su localizacion.

A partir de los riesgos fisicos obtenidos de lo anterior para cada una de las exposiciones
crediticias a empresas situadas en el territorio nacional, se lleva a cabo un ejercicio en
el que se estresa el volumen de APRs de las exposiciones segun su mayor o menor
nivel de riesgo fisico agregado. De esta manera, se toman las siguientes
consideraciones:

e Las exposiciones con un riesgo fisico combinado alto, tendran una ponderacion
de riesgo (APRs) no inferior al 125%.

e Las exposiciones con un riesgo fisico combinado medio-alto, tendran una
ponderacion de riesgo (APRs) no inferior al 100%.

e El resto de las exposiciones mantendran la misma ponderacion de riesgo
(APRs).

De esta manera, el analisis de materialidad del riesgo fisico de la cartera de empresas
se mide como la diferencia entre la ratio de capital de CET1 tras aplicar el escenario
estresado, comparada con la situacion previa a la aplicaciéon del mismo, asumiendo el
impacto del incremento de APRs de las exposiciones con riesgo fisico combinado alto.
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A continuacion, se presentan los resultados de este analisis:

'APRs iniciales (miles€) | 155 |  138.697
Aumento de APRs (miles €) 39 39
APRs estresados (miles €) 194 138.736
CET 1 (miles €) 49.093
Ratio CET1 inicial (%) 35,40%
Ratio CET1 estresado (%) 35,39%
Disminucion de capital (pbs) -0,99

Tras analizar el posible escenario de riesgos fisicos que perjudicaria a la cartera de
empresas de los sectores y geografias mas expuestas a riesgo fisico, se considera que
este impacto es no material al no superar el umbral de destruccion de 10 puntos basicos
de CET1.

B. Riesgo de transicion en la cartera de empresas

El riesgo de transicién derivado de aspectos como la evolucion de politicas regulatorias
y de mercado, avances tecnoldgicos, entre otros, puede afectar significativamente la
capacidad de repago de empresas en sectores con alta o muy alta exposicidén a estos
cambios. Industrias intensivas en carbono, como la generacién de energia a partir de
combustibles fosiles, la metalurgia, el transporte y ciertos segmentos de la manufactura,
enfrentan mayores costos operativos, restricciones normativas y cambios en la
demanda que pueden deteriorar su perfil financiero. En consecuencia, las exposiciones
crediticias a estas empresas pueden experimentar un aumento en la probabilidad de
incumplimiento (PD) y/o una reduccion en los valores de recuperacion (LGD),
incrementando el riesgo de crédito para la Entidad.

Dado este contexto, hemos llevado a cabo un analisis de materialidad para evaluar el
impacto potencial del riesgo de transicion en la calidad crediticia de la cartera crediticia
de empresas de la Entidad. Para ello, a partir del mapa de calor presentado en el
subapartado anterior, hemos identificado sectores con riesgo de transicion alto o muy
alto y hemos considerado un potencial deterioro de su capacidad de repago. En
particular, hemos considerado que podria ser necesario un ajuste en las provisiones
para reflejar adecuadamente el mayor riesgo de crédito inherente a estas exposiciones.
Para ello, hemos tomado las siguientes asunciones:

1. En sectores con un riesgo de transicion “alto”, se llevaria a cabo un incremento
en las provisiones sobre el total de la cartera crediticia a esos sectores en un
1%.

2. En sectores con un riesgo de transicion “muy-alto”, se llevaria a cabo un
incremento en las provisiones sobre el total de la cartera crediticia a esos
sectores en un 10%.
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Se muestran a continuacion las industrias incluidas en cada uno de los bloques
anteriores:

Caédigo Industria ﬁiae:sg:(c)igﬁ
C.Xl Metalurgia y Siderurgia Alto
C.Xl Tecnologia y equipos electrénicos Alto
C.XIV |Fabricacién de otro material de transporte Alto
D.I Energia eléctrica convencional (generacion y suministro) Alto
F.l Construccion de edificios Alto
H.IV Logistica Alto

Este escenario estresado de incremento de las provisiones en los sectores mas
expuestos al riesgo de transicion llevaria a la Entidad a un incremento sustancial de sus
provisiones totales, como se muestra en la siguiente tabla:

Datos a 31/12/2024 | Datos estresados

Provisiones cartera empresa -353 -364

Incremento en provisiones (%) 3,14%

Por el lado del impacto de estas mayores provisiones en la ratio de CET1 de la Entidad,
observamos lo siguiente:

Datos a 31/12/2024 | Datos estresados |
CET1 49.093 49.085
APRs 138.697 138.687
CET1 (%) 35,40% 35,39%
Impacto en CET1 ratio pbs -0,34

Por tanto, se considera que este impacto no es material, al no superar el umbral de
destruccién de 10 puntos basicos de CET1.

C. Riesgo de desertificacion de la cartera hipotecaria
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Entre los riesgos fisicos analizados, la Entidad considera que el mas relevante es el
riesgo de desertificacion. Para su correcta evaluacion, se utiliza la informacion de
riesgos de inundacion proporcionada por un tasador externo homologado:

Valor Valor

Capraicon darants et

€) (miles €)

Indice De Aridez Himedo O Subhimedo Himedo| 0 | 0 | 0 |
Urbano 1.329 1.289 1.289
Laminas De Agua 68 58 58

Bajo 7.811 11.512 | 11.512
Medio 8.417 10.227 | 10.227
Alto 3.348 6.230 4.361
Muy alto 10.561 13.202 9.242

El estrés aplicado considera una caida del 30% del valor del colateral para los
colaterales mas afectados al riesgo de desertificacion (1. Muy alto y 2. Alto). El valor
estresado del valor del colateral hipotecario disminuiria en 7,65%, lo cual representa un
0,10%% sobre el valor total del colateral de la cartera hipotecaria. Su impacto en
términos de provisiones ascenderia a 76 miles de euros, cifra considerada inmaterial.

D. Riesgos de transicion por etiquetas CEE en la cartera hipotecaria
Para estimar el impacto que pueda tener sobre la cartera hipotecaria la nueva normativa
del Parlamento Europeo acerca de las etiquetas energéticas, se identifican aquellos
inmuebles con CEE de categoria por debajo de D. Para ello, se utiliza un escenario que
afecta a su valoracion, asumiendo que no consiguen la etiqueta necesaria en el plazo
establecido.

La metodologia aplicada utiliza una matriz de precio de viviendas que desvela la
diferencia en el valor entre inmuebles con distinta calificacién energética (en términos
relativos % y en € por metro cuadrado). Dicha matriz se ha obtenido de un estudio
basado en una muestra amplia de inmuebles en Madrid y Barcelona y realizado por
Colliers y Balantia en 2022 sobre la incidencia que tiene el certificado de eficiencia
energética en los precios de venta. Para este analisis, se ha utilizado la matriz de Madrid
por su mayor grado de conservadurismo, al contemplar una mayor sensibilidad del valor
del inmueble a la etiqueta energética:

I I N N B
2 040%
C 4.40% 4.80%
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“‘ 6.30% 10.90% 11.40%
‘ 2.90% 9.40% 14.10% 14.60%

‘ 570% 8.80% 15.60% 20.70% 21.20%
‘ 4.70% 10.70% 13.80% 21.00% 26.30% 26.80%

El escenario de estrés simulado asume una caida en la valoracion de los inmuebles con
etiquetas por debajo de D, utilizando el % de desviacion en el valor del inmueble entre
las etiquetas E (2.90%), F (8.80%) y G (13.80%) a la etiqueta D. Los resultados
obtenidos, en miles de euros, se recogen en la siguiente tabla:

Caida de Impacto en
valor provisiones (miles
(miles €) €)

Valoracion Descuento
(m€) (%)

G 503 13,80% 69 3

Total 1.968 112 4

El estrés aplicado resulta en una caida de 5,68% del valor de los inmuebles afectados,
lo cual representa solamente un 0,94% sobre el valor total del colateral de la cartera
hipotecaria y tendria un impacto en provisiones en torno a 112 miles de euros. En
consecuencia, el riesgo de transicidn evaluado en la cartera de hipotecas no se
considera material para la Caja.

E. Evento reputacional ligado a riesgos ASG en la posicion de liquidez
A continuacion, se explica el analisis efectuado por la Entidad en el que se considera un
evento reputacional relacionado con causas ASG y se evalua el impacto que pudiera
tener en el riesgo de liquidez. Sin especificar la naturaleza del evento, éste podria
originarse por practicas cuestionables en el modelo de negocio de la Entidad, como por
ejemplo al conceder financiacién a contrapartes ligadas con escandalos ASG, por falta
de alineacion de la Caja con una cultura interna de ASG, o por otros aspectos.

En este analisis, tanto cuantitativo como cualitativo, se evalua lo siguiente:

+ El mecanismo que conlleva a una salida de depdsitos como respuesta al evento
reputacional

+ La posicion de liquidez resultante tras la salida de depdsitos

* Los controles internos existentes para mitigar y prevenir dicho evento

Un evento reputacional por si mismo no supone una amenaza inmediata a la solvencia
ni a la liquidez de una entidad. No obstante, si puede generar un deterioro en la
percepcion y confianza del mercado sobre sus sistemas de gobierno interno, valores y
cultura que en ultima instancia pudiera conducir a la retirada de depdsitos. En una
situacion de este tipo, los clientes particulares se enfrentarian primordialmente a una
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decision moral y las entidades corporativas y financieras a una de percepcion con el
propésito de resguardar su propia reputacién. Por lo tanto, se concluye que la eventual
retirada de depdsitos seria menos abrupta e inmediata que aquella observada en un
escenario adverso de liquidez, sin que haya evidencia empirica en sentido contrario.

Ante los escandalos reputacionales historicos que se han estudiado para este analisis?,
se observa que la principal penalizacion proviene de los accionistas, lo cual se refleja
en una caida del valor de la accion de las entidades financieras involucradas. Una
retirada de depdsitos como el impacto principal de un evento reputacional, no se ha
observado aun a niveles significativos. Sin embargo, se reconoce en la guia de Basilea®
que el riesgo reputacional y su posible impacto en las restricciones de financiacién y
retiradas de depdsitos por pérdida de confianza debe ser objeto de atencion por parte
de las entidades.

Cuantitativamente, en el ejercicio realizado se parte de las hipotesis del escenario
adverso de liquidez para la salida de depdsitos, el cual también incluye un impacto
reputacional en el que se ve involucrado el sector cooperativo. Con objeto de separar
este impacto reputacional ASG del resto de hipotesis aplicadas en el escenario, se
asume una reduccion en los porcentajes de salidas de depdsitos a un tercio. Asimismo,
se asume que el impacto del evento reputacional se contiene dentro del plazo de 3
meses, ya que se espera que las comunicaciones oficiales y el resto de los controles
internos impidan su escalada. Estas decisiones (reduccion de los porcentajes de salida
de depésitos a un tercio y limitacion del impacto a tres meses) se consideran razonables,
ya que empiricamente aun no se ha observado una relacién significativa entre un evento
reputacional de tipo ASG y las retiradas de depdsitos.

La siguiente tabla muestra los porcentajes de salida de depdésitos por tipologia a uno y
tres meses, los cuales se aplican a los depédsitos existentes al cierre del ejercicio:

Tipologia de depésito mm Hipétesis subyacentes

Depdsitos minoristas estables 2,3% | 4,0% |Menor facilidad de reaccion,
tardan en mover sus depoésitos

Otros  depodsitos  minoristas 47% | 80% de 1 a 3 meses mientras
(menos estables) buscan alternativas
Depdsitos Operativos 8,3% | 13,3% Reaccién moderada, ya que

cuentan con menor agilidad que

Depdsitos No Operativos
P P 33,3% | 33,3% | |as entidades financieras

(excepto entidades financieras)

Depésitos No operativos de o o, | Se mantienen sin estrés en el
. - 0,0%  0,0% .
entidades de crédito escenario

El impacto de dicho escenario sobre la posicidén de liquidez se presenta a continuacion
(cifras en miles de euros):

2 Bankia (2011-2012), Credit Suisse (2018-2023), Banco Santander y Lloyds (2024)
3 Parrafo 55 de la publicacién de Basilea II: *Enhancements to the Basel II framework, July

2009 (bis.org)
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E'g:;::z - Colchon de| 44635 | 126251 | 116.709
Salidas LCR 20316 | 20.085 | 19.670
Entradas LCR 13120 | 13.120 | 13.120

Salidas netas 7.196 6.965 6.551

LCR % 1832,00%  1812,53% 1781,63%

En ambos plazos (un mes y tres meses) la métrica LCR se mantiene codmodamente por
encima del objetivo definido en el MAR. Por tanto, no se considera material el impacto
que pueda tener un evento reputacional de ASG sobre la posicion de liquidez.

Adicionalmente, cabe destacar que la Entidad cuenta con un marco de gobierno interno
para riesgos ASG que ayudarian considerablemente a prevenir un evento reputacional
de este tipo. Los principios y controles que dan fundamento a este marco se describen
en el apartado 3.3.2.8, pero resaltamos los siguientes como mitigadores claves:

» La Alta Direccion tiene la responsabilidad de crear y mantener una cultura que
integre los criterios ASG en el modelo de negocio de la entidad.

» Se promueve la vision y el criterio de unificar la rentabilidad a corto plazo con la
sostenibilidad a largo plazo.

» Los procedimientos y criterios en el ambito de la concesién de financiacion a
clientes integran y consideran los riesgos ASG como parte esencial, procediendo
a la evaluacion de los riesgos de sostenibilidad y de su impacto en las
operaciones y clientes financiados mediante la utilizacion de métricas e
indicadores apropiados.

« Las funciones de control y gestion de riesgos ASG realizan sus actividades con
total independencia de las funciones de negocio.

F. Evento riesgo de negocio en la cartera de empresas

El riesgo de transicién derivado de aspectos como la evolucion de politicas regulatorias
y de mercado, avances tecnoldgicos, entre otros, puede afectar significativamente el
modelo de negocio de las empresas con una exposicion alta o muy alta a estos cambios.
Industrias intensivas en carbono, como la generacion de energia a partir de
combustibles fésiles, la metalurgia, el transporte y ciertos segmentos de la manufactura,
enfrentan mayores costos operativos, restricciones normativas y cambios en la
demanda que pueden deteriorar su modelo de negocios, crecimiento y desarrollo
economico y de aportaciones financieras.

Dado este contexto, hemos llevado a cabo un analisis de materialidad para evaluar el
impacto potencial del riesgo de transicion en el riesgo de negocio, especificamente en
la cartera de empresas de la Entidad. Para ello, a partir del mapa de calor presentado
en el subapartado anterior, hemos identificado sectores con riesgo de transicion alto o
muy alto. En ese sentido, a partir de dicha agrupacion es posible identificar el porcentaje
de margen de la cartera que se veria afectado al verse relacionado a sectores con un
mayor grado de riesgo de transicion.

Pagina 26 de 31

caixalmassora



Informacién con relevancia prudencial de Caixalmassora

Datos a 31/12/2024

Se muestran a continuacion las industrias incluidas en cada uno de los bloques

anteriores:

Cédigo | Industria

Riesgo de
transicion

C.Xl Metalurgia y Siderurgia

C.Xl Tecnologia y equipos electrénicos

C.XIV | Fabricacion de otro material de transporte

Dl suministro)

Energia eléctrica convencional

F.l Construccion de edificios

H.IV Logistica

(generacion 'y

Alto
Alto
Alto

Alto

Alto
Alto

Este escenario de margen potencialmente afectado en los sectores mas expuestos al
riesgo de transicion llevaria a la Entidad a una disminucion sustancial de margen
recaudado, como se muestra en la siguiente tabla:

Calculo impacto en riesgo de negocio

Reduccion del -
. . 4 Materialidad

Industrias por riesgo Margen actual | resultado* por (pbs)
menor margen P

Muy alto 0,00 0,00 0,00

Alto 1,13 0,85 -0,06

Medio 0,62 0,00 0,00

Bajo 3,42 0,00 0,00

Muy bajo 0,00 0,00 0,00

Por tanto, se considera que este impacto no es material, al no superar el umbral de
destruccién de 10 puntos basicos de CET1.

3.7 Autoevaluacion de materialidad

La Entidad realiza anualmente una autoevaluacion de materialidad a través de un
cuestionario que cuantifica el impacto potencial, la probabilidad, el entorno de control y
el horizonte temporal de los principales riesgos ASG. Dicha autoevaluacion es aprobada

4 Después de impuestos.
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posteriormente por el Consejo Rector. Los resultados de la actualizacion realizada en
2024 ha sido la siguiente:

10

Impacto

Probabilidad

Categoria N1 IMPACTO N2 IMPACTO

Incumplimiento de las exigencias regulatorias / best-practices
sectoriales en materia ambiental y/o climatica

Lenta adaptacion a los nuevos requisitos regulatorios en materia
ambiental y/o climética

Falta de inclusion de los riesgos de cambio climatico y
medioambientales en la estimacion de diferentes ratios financieros y
3 |de riesgos; especialmente en riesgo de crédito (concesion,
seguimiento, pricing y colaterales), mercado (valoracion
instrumentos), operacional y otros.

Ausencia o escasa integracion de una estrategia de eficiencia

1 |Incumplimiento regulatorio o normativo

Ausencia de un sistema de gestion de riesgo 4 . N
2 X . . . L operativa ambiental
consolidado en materia medioambiental y climatica = = —
5 Ausencia o escaso entorno de control para la adaptacion y mitigacion
de los impactos derivados del cambio climatico
Medio ambiente y 6 Ausencia de factores mediambientales o de cambio climatico en las
cambio climatico politicas de financiacion e inversion de la compaiiia
7 Depreciacion de los activos en balance como consecuencia de riesgos
fisicos o regulatorios
Imposibilidad de respuesta a los cambios en las preferencias de los
8 |clientes a una opcion de productos mas sostenibles por falta de estos
. i . en la oferta de la entidad
Cambios en las condiciones de mercado derivadas = = —
3 ) . . . Aumento de los activos varados en el balance debido una transicion
de impactos medioambientales o climaticos 9 . B )
hacia una economia baja en carbono
10 Cambios en las tendencias de los mercados debido a los impactos
derivados del cambio climatico
1 Cambio en la valoracion de un cliente por parte de los proveedores
A Financiaciones e inversiones en entidades con un de datos que tengan como consecuencia un impacto en la cartera

mal desempefio ambiental Aumento del riesgo de impago a clientes financiados por su elevada

12 P ) . P
exposicién a las consecuencias ambientales y/o climéticas
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Categoria N1 IMPACTO N2 IMPACTO
13 |Falta de promocién de la diversidad e igualdad de oportunidades
Falta de atencidn al desarrollo y bienestar del empleado que conlleve
una disminucion de la productividad
Actuacion inadecuada o malentendidos en las 15 Incumplimiento de los .derechos huma.no.s y laborales fundamentales
5] relaciones laborales basados en los convenios de la OIT o similares

16 |Despidos masivos (EREs, ERTEs, etc.)
17 |Dificultades para la atraccion y retencion de talento
Falta de acuerdo entre la entidad y los representantes de los
empleados
Inexistencia o ineficiencias en las politicas de conciliacion, igualdad y
diversidad
Inexistencia o ineficiencias en las politicas de salud y seguridad
laboral, etc.
Falta de adaptacién de las politicas corporativas a las demandas de
los empleados
22 |Poca claridad en la descripcion del producto y su clausulado
23 |Productos complejos no ajustados al perfil de cliente
Disefio y comercializacién de productos inadecuada 2 Impulsar una cultura comercial agresiva que motive ventas
y/o poco transparente inadecuadas
25 |No respeto a la diversidad y discriminacidn de clientes
26 |Ausencia de garantias en los productos comercializados
Equipos / procesos ineficientes en la atencién y resolucion de quejas
27 |/ reclamaciones de clientes y/o indisponibilidad de los sistemas
necesarios para prestar servicio a los clientes
Incapacidad para ofrecer productos y lineas de negocio atractivas
para el cliente
Falta de oferta ante cambios en el perfil social y/o demogréfico de los
clientes
Ausencia de soluciones dirigidas a clientes en riesgo de exclusion
social (clientes vulnerables por bajos ingresos u otras situaciones
socioeconomicas, etc.).

14

Empleados 18

19

6 |Deficiencias en las politicas o actuaciones de RRHH | 20

21

Politicas y procesos ineficientes y/o poco operativos
en el servicio postventa y atencion al cliente

28

Cliente 29

3

o

Incapacidad para dar respuesta a las necesidades de
los clientes 3 Dificultad de adaptacion a las necesidades de los clientes con
dificultades de acceso a los servicios bancarios (inclusion financiera)

=

Despoblacion (éxodo rural) en los territorios donde opera la entidad

32 A . .
que suponga una pérdida de clientes tanto retail como empresa

Envejecimiento de la poblacién local que conlleve a una pérdida de
clientes debido a |a incapacidad para adaptarse a sus necesidades
Ausencia de politicas y procedimientos para la identificacion y
evaluacién de las necesidades de las comunidades locales en las que
opera la entidad
Sociedad / S ’ ) Falta de contribucién o inadecuada contribucién a las necesidades del
A Definciencias en las relaciones con las comunidades | 35 ) ) ) N o
Comunidades 10 locales entorno social (ej.: necesidades educativas, sanitarias, etc.)
locales 36 Falta de dialogo con las comunidades locales en las dreas donde
opera la entidad
Pérdida de la legitimidad social para operar en los distintos
territorios (licencia social)

BS)

3

B

37
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Categoria N1 IMPACTO N2 IMPACTO
Estructura del Consejo no acorde con las buenas practicas:
independencia, diversidad, etc.
Desaciertos a la hora de disefar la estrategia ESG de la organizacion
(proveedores, inversiones, etc.)
40 |Deficiencias en la gestion y proteccion de datos y ciberseguridad
Bajo nivel de responsabilidades de la Alta Direccién con relacion a
aspectos de gobernanza en los asuntos ESG
Realizacion de operaciones con fines abusivos o de evasion fiscal
(paraisos fiscales).
43 Falta de accién por parte de la alta direccion frente a escandalos o
Gobierno, éticay controversias relacionadas con la entidad

transparencia il Politicas o procesos de la alta direccién inadecuadas, poco éticas o no

ejemplarizantes.

45 |Falta de transparencia en el modelo de gobierno de la entidad
12 |Escandalos vinculados a la alta direccion Actuacion o declaraciones inadecuadas en contra de los valores
46 |éticos de la Entidad (comportamiento no integro, referente y
ejemplar)
Relacién o vinculacion de la alta direccién con algin escandalo de
corrupcion, fraude u otras actividades ilegales.
Casos confirmados de corrupcion, fraude, soborno e incumplimiento
fiscal por parte de la alta direccion
49 |Relacion de la alta direccion con el poder politico
Practicas indebidas, controvertidas o escandalos por parte de
proveedores
Vinculacién con actividades indebidas o controvertidas por parte de
clientes asociados con la compafiia
Gestion no responsable de la cadena de suministro (pago a
proveedores, practicas discriminatorias en la seleccion y operacion,

38

Deficiencias en la estructura y gestion de los 39

11
drganos de gobierno y la alta direccion

2

42

48

50

51

5.

Relacién con X clausulas abusivas, etc.).
13 Relaciones con terceros " - " Y F————
terceros Cuestionamientos por vinculacion de la organizacion, cierta o no, a

[N)

partidos o lideres politicos o movilizaciones sociales con caracter
politico. Posiciones activas y visibles de la organizacion y de sus
lideres en la agenda politica.

53

54 |Deficiencias en la comunicacion y relacion con supervisores
Falta de atraccidn de inversores debido a un mal desempefio en
indicadores ESG

55

Una vez analizados los principales eventos de riesgos climaticos que pudieren afectar
al riesgo de crédito (analisis realizado en el IACL de la Caja), la Entidad concluye que,
por su escasa probabilidad de materializacion por un importe con impacto sustancial
que devenga en una destruccion significativa de CET1 en el horizonte temporal
contemplado en el mencionado IACL, no es necesario proceder a una asignacion
adicional de capital.

En linea con el argumento anterior, la Caja considera igualmente que el horizonte de
materializaciéon de riesgos climaticos es lejano y los datos y metodologias para su
medicion incipientes y poco robustos para permitir una asignacion de capital
suficientemente objetiva. No obstante, la Entidad seguira trabajando en la evolucion de
las metodologias de identificacion y analisis de materialidad, adaptandose también a las
recomendaciones de organismos supervisores de cara no solo a desarrollar mejores
aproximaciones para la consideracion de los riesgos climaticos y medioambientales
dentro del riesgo de crédito, sino también para evaluar su posible integracion en otros
riesgos relevantes.
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4. DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Con motivo de la situacion de crisis econdmica generada por la pandemia del Covid-19,
las autoridades europeas adoptaron una serie de iniciativas dirigidas a reforzar la
resiliencia del sector bancario. Entre estas medidas, destacan las recogidas en el
Reglamento (UE) n° 2020/873, de 24 de junio (comunmente conocido como “Quick Fix”),
algunas de las cuales tienen caracter transitorio y su aplicacion por las entidades es
optativa.

Con fecha 31 de diciembre 2024, se encuentra en vigor la ampliacion del régimen
transitorio para el computo a efectos de solvencia de los incrementos de provisiones
generados por la primera aplicacion de la IFRS 9.

Caixalmassora no se acogio al ajuste transitorio derivado de la aplicacién de la norma
NIIF 9, de conformidad con el articulo 473 bis del Reglamento (UE) n°® 575/2013, por lo
que sus fondos propios y ratios de capital y de apalancamiento no se han visto afectados
por este régimen transitorio.

Ni tampoco se acogié (como ya se indico en el IRP_2023) al tratamiento temporal de las
pérdidas y ganancias no realizadas valoradas al valor razonable con cambios en otro
resultado global en vista de la pandemia de COVID-19, de conformidad con el articulo
468 del Reglamento (UE) n° 575/2013, por lo que sus fondos propios y ratios de capital
y de apalancamiento no se han visto afectados por este régimen transitorio.
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